HUPtrend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 9.2017. je ukupna industrijska proizvodnja visa +3,0%, a
promet u trgovini na malo realno +4,3%. U izvjeS¢u SB o lako€i
poslovanja 2018. Hrvatska je pala za 8 mjesta i na 51. je mjestu.

U 9.2017. ukupna industrijska
proizvodnja je porasla na godidnjoj
razini za +3,0%, na mjese¢noj razini
za +14%, a za 3. kvartal 2017.
porasla je za 2,9%. Rast je +2,6%

za prva fri kvartala 2017, Sto
nagovjestava njen bitno niZi rast u
cijeloj 2017. nego u 2016.
Preradivacka industrija ( udio 80% u
ukupnoj) usporila je rast na godisnjoj

Indeks industrijske proizvodnje
promjene u ednosu na isti mjesec prethodne godine
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——Industrijska proizvodnja, indeksi, desezonirani podaci

——Trend

razini na +0,8%, a za razdoblje 1.-
9.2017. rast je +3,2%. U 9.2017.
zadrzava se ve¢ tre¢u godinu, na
godidnjoj razini, trend rasta
prometa u ftrgovini na malo sa
+4,3% realno, nominalno +6,5%.
Za 3. kvartal rast je realno +5,5%, a
zarazdoblje 1.-9.2017. rast je 5,2%
realno, nominalno +7,5% . Medutim
u 9.2017. je prema 8. pad realno-
1,6%, nominalno -1,0%.U izvje$¢u
SB o lako¢i poslovanja za 2018.
( za razdoblie 6.2016.-5.2017.)
Hrvatska je medu 190 zemalja pala
za 8 mjesta sa 43. na 51. mjesto,

premda za 4 od 10 pokazatelja biljeZi
napredak. U posljednjih 15 godina HR
ima 3. najnizu stopu rasta ukupne
proizvodnosti faktora ( TFP) u EU, alije
ujedno potencijal za pobolj$anje iste od
strukturnih reformi najvisi medu novim
¢lanicama EU, ponajprije pobolj$anjem
kvalitete regulative te njene provedbe i
vlasnickih  prava. Po  vrijednosti
greenfield ulaganja prosje¢no u zadnjih
7 godina HR je daleko na zacelju medu
novim ¢&lanicama EU. Po ulaganjima u
istraZivanje i razvoj , kao udio u BDP-u
HR je bila 24. u EU 2015. , a u 2016.
ona su ukupno iznosila 2,9 milijardi
kuna, a njihov udio je u BDP-u 0,84%

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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——Realni promet u trgovni na malo, indeksi, desezonirani podaci

——Trend

Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 8.2017. je isplacena prosjecna neto placa po zaposlenom od

6.018 kunairast je +5,0% realno, nominalno + 6,1%. Nastavak
pada indeksa ocekivanja i pouzdanja potro$aca u 9.2017.

U 8.2017. isplacene prosjecne neto
plate  u pravnim  osobama
nastavijaju pozitvni trend zapodet
prije 33 mjeseca i ubrzavaju rast na
+5,0% na godidnjoj razini, dok je
nominalni rast bio +6,1% i ponovno

3. put ove godine bila je veta od
6.000 kuna to¢nije 6.018 kuna. U
odnosu na 7.2017. bila je visa
nominalno i realno +1,9% . Zadrzava
se trend njavisih prosjenih neto
isplacenih  plata u  zrathom

Indeksi pouzdanja i oéekivanja potrosaca
indeksni bodovi, originalni podaci

Indeks pouzdanja potrogacia

Indeks ofekivanja potrodata
e 4 per. Mov. Avg. (Indeks pouzdanija potroata)
. 4 per. Mov. Avg. (Indeks oéekivanja potrozaca)

prijevozu sa 11.552 kune, a
najnizih u proizvodnji odje¢e sa
3.523 kune. U razdoblu 1.-
8.2017. isplacena prosje¢na neto
placa iznosila je 5.960 kuna i bila
je veca realno +4,2%, nominalno
+5,2% na godidnjoj razini. U
8.2017. medijalna ispla¢ena neto
pla¢a bila je 5.435 kuna i bila je za
228 kuna visa nego u 7.2017.U
9.2017.  indeks  pouzdanja
potroSaca biljeZi pogorSanje na
mjesenoj razini za 1,2 indeksna
boda, ali je bolji za 0,5 indeksna

boda na godisnjoj razini. Istodobno
indeks ogekivanja potroSata nizi je
2,1 indeksna boda na mjesecnoj
razini i 4,7 indeksna boda na
godidnjoj razini. ZnaCajno su
pogorSane  ocjene  ekonomske
situacije u HR u posliednjih 12
mjeseci kao i ogekivanja u pogledu
iste u narednih 12 mjeseci te ocjene
u pogledu broja nezaposlenih. Blago
poboljSanje ocjena vezano je za
financijsko stanje kuéanstva u
proteklih i narednih 12 mjeseci te
kupnje trajnih dobara za ku¢anstvo.
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Trziste rada

U 9.2017. pad broja nezaposlenih za -1,4% prema 8.2017., a -20,2%
prema 9.2016. HR stopa zaposlenosti najniza medu EU10. Stopa
registrirane na 10,8%, a anketne nezaposlenosti na 10,5% u 9.2017.

U 2016. HR je imala bitno najnizu
stopu zaposlenosti (dobna skupina
15-64 godina) medu novim
¢lanicama EU i bila je joS uvijek niza
prema predkriznoj 2007. Druge
drzave EU iz CEE, sa izuzetkom
Slovenije, znatno su je povecale u

ovome razdoblju i dostigle ili
premasile prosjek EU19. U 9. 2017.
prema 8.2017. ukupno zaposlenih je
manje za -0,9%. U pravnim
osobama pad je zaposlenih -0,2%
prema 8.2017.,prema 9.2016 pad je
-2,2% ,aurazdoblju 1.-9.2017, pad je
-1,9%,1u9.2017. bilo je 1170323

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesedne vrijednosti
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U 9.2017. trend ubrzanja inflacije na +1,4%,najvie u zadnjih 5 god.
Temeljna inflacija ubrzala je na +0,7%. HRjavni dug je pao 4,5
indeksna poena najvise u EU u 2.kv.17. CDS HR je pao na 99,8 b.b.

U 9.2017. nastavlia se ubrzanje
inflacije, mjereno  indeksom
potroSackih cijena, na +1,4% na
godi$njoj razini, Sto je najviSi rast
cijena u zadnjih 5 godina na
godinjoj razini. Rast ciena za
razdoblje 1.-9.2017. je +1,1%, a na

godisnjem prosjeku +0,8%. Na
mjeseénoj razini  rast cijena je
+1,5% najviSe u zadnjih 5 mjeseci
2017. Na godiSnjoj razini nadalje
predvodi rast cijena restorana i
hotela sa jo§ viSih +6,2%, te rast
cijena hrane i pi¢a sa ubrzanjem na

Indeks potroSackih cijena (CPI)

% promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine

—— Indeks potrosackih cijena ukupno

—Indeks potrosackih cijena bez energije i hrane

zaposlenih. U 9.2017. registrirano
je manje nezaposlenih i na
mjesecnoj razini za -1,4% ili 2.417
osoba manje i na godiSnjoj razini -
20,2% ili 42.893 osobe manje.
Paradoks istodobnog pada broja
zaposlenih i nezaposlenih dijelom
bi se mogao pripisati odlasku dijela
sezonaca U inozemstvo. U
9.2917. je sa HZZ-a zaposleno
14.986 osoba, $to je za 6.829 vise
na mjesecnoj razini, ali 2.335
osoba manje na godiSnjoj razini.

Na temelju radnog odnosa zaposleno
je 14.986 osoba, dok su 9.323 osobe
izadle iz evidencije nezaposlenih. U
9.2017. stopa registrirane
nezaposlenosti manja je za 0,1 p.b.
prema 8.2017. i vratla se na
rekordnu nisku razini 10,8% iz 6. i
7.2017. Stopa anketne
nezaposlenosti je pala sa 10,7% u
8.2017 na 10,5% u 9.2017., i HR se
zadrzala na 24. mjestu u EU u
9.2017. Stopa nezaposlenih mladih u
HR je u 9.2017. ve¢ 3. mjesec na
25%.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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——Stopa registrirane nezaposlenosti (3]

——Trend (pomiéni prosjek)

+3,4%, potom alkoholnih pica i
duhan +2,4%, i prijevoza +2,2%.
Temeljna inflacija takoder je
ubrzavana na +0,7% na godisnjoj
razini, za razdoblje 1.-9.2017 je
+0,6%, a na godiSnjem prosjeku je
+0,4% Hrvatski je javni dug pao u
2. kvartalu 2017. za 4,5 indeksna
poena na kvartalnoj razini, bitno
najviSe u EU28, nominalno za 12,5
milijardi kuna, a pad je na godiSnjoj
razini je 2,2 indeksna poena. Javni
je dug na kraju 2. kvartala 2017.

bio 287,25 milijardi kuna, a njegov udio
u BDP-u bio je 81,9%, prema 84,1% u
2. kvartalu 2016. i 82,9% za cijelu
2016. ali je udio jo3 uvijek najviSi medu
novim ¢lanicama EU, dok je najnizi
8,9% u Estoniji. U 8.2017. trend pada
ukupnih kredita za poduze¢a usporio
na samo -0,3%, a za obrtna sredstva
je pad -0,6%, dok krediti za investicije
rastu +0,1% na godinjoj razini.
Premija rizka Hrvatske (CDS) u
10.2017. je pala prvi put ispod 100
baznih boda (99,8 b.b.).

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite

drustva

mjese&ne promjene

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz je porastao +14,0% za razdoblje 1.-8.2017., a pokrivenost uvoza izvozom je 62,1%.
Industrijska je proizvodnja u 8.2017. porasla u EU28 +3,9%, u euro zoni +3,8%, u Italiji +5,7%, u Njemackoj
+4,7%. U 10.2017. indikator poslovne klime EA19 na +1.44 boda najvi$a razina od 3.2011.

Za razdoblie 1.-8.2017. hrvatski
ukupni robni izvoz izrazen u kunama
porastao je (prvi podaci ) za +14,0%,
a ukupni robni uvoz za +10,3%.
Deficit robne razmjene bio je 40,4
mrid. kuna, a pokrivenost uvoza
izvozom 62,1% .Nastavlja se trend
viska na tekutem racunu hrvatske
platne bilance zapoCet u 1. kvartalu
2013. i u 2. kvartalu 2017. iznosio je
144 mil.€, Sto je za 44 mil. € viSe na

kvartalnoj razini. Sektor usluga dao
je pozitivan doprinos sa porastom od
+10,9%, pri ¢emu prednjaCi turizam
sa rastom od +13,4%. U 8.2017.
industrijska je proizvodnja ubrzala
rast u EU28 na +3.9%, u EA19 na
+3,8% na godidnjoj razini, a na
mjesecnoj razini rast je EU28 +1,7%
i EA19 +1,4%. U Njemackoj je
porasla +4,7% na godiSnjoj razini te
+2,6% na mjese€noj razini, najvie u
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partnera Hrvatske

Industrijeka proizvodnja, EU 28

Industrijska proizvednja, Njemagka
Industrijska proizvednja, Italija

zadnjih 6 godina. U Italiji rast je
iznad oekivanja +5,7% na
godisnjoj razini, najvise od pocetka
2017.1+41,2% namjesecnoj razini.
MMF procjenjuje rast svjetskog
gospodarstva u2017. na +3,6%, a
2018. za +3,7%, rast EA19 za
+2,1% u 2017. 1 +1,9% u 2018. te
rast SAD +2,2% u 2017.1+2,3% u
2018. U 2. kvartalu 2017. stopa
poslovnih investicja u eurozoni

dostigla je 23,2%), Sto je najvisa razina
od 4.kvartala 2008. kada je bila
23,1%. Na financijskim trzistima u
SAD cijene imovine, od dionica i
obveznica do  nekretnina i
kriptovaluta, su visoke i krecu se
prema jo§ viSem sa simptomima
“rzista bikova“ u svim vidovima,
postavijajuéi niz otvorenih pitanja i
nedoumica. Indikator poslovne klime
EA19 u 10.2017. raste 0,26 boda na
+1.44 boda, najvisi od 3.2011.

Robniizvoz Hrvatske u €
% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne
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Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCI)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




